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DICTAMEN DE 1OS AUDITORES INDEPENDIENTES

I Lo b PO S A
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dndouaalre

A los seilores aocionistas ¥ directores : R bt
Sociedad Eléctricn del =ar Qesie 54,

I Temas anditade los esrades financiencs adjortes de SOCTEDAD EI ECTRIC A DEL SR OFSTT.
K., que comprerden Ins estades de stiomcidn Tmaneem ol 27 de dicembre del 20008 » Al 51 e
chicremhre de 20072 v los estadns de mesolados inl{gﬂll_.-.s.. de cambizs =0 el patmmonio netn y de Moes
e elfective por Tos wfios termonados en esas fechas, v oun resumen ce los poliices contubles
sizmifcativis ¥ olras nolss exphenlivag

Hesponsabilidadee de la Adminiztracion por Los estados financierog

Z La Admivisiracion ez responsable de lz preparacidn v presentacidn razonable de los estados
financizros de acuerdo copn las Mormas Intemacionalzs de Infermacidn Financiera, v del comcrol
interno que lo sdiministracion detennina que sea nocosaro 2ara permitiv que la preparacidn de los
wados Onaneieres esén librez de srrores significarivos, va zca come resultade de frauds o de emer

Responsabilidad del apditor

X Mucstra responaabilidad ez exorosar una apinitn sohkie dichos estados Fnancicres basada onomicstra
auditorfa. Conducimees nuzatra eoditorfa de acuerda enst Mommaz de Aaditoria Generelmente
Accptadaz on ol Part. Tales nenmes requicrer que cumplamas con los reguoerimicnies Soaa ¥ que
planifiqueme: ¥ raalicomos la auditoria para obicriee una segaridad caronable de gue los cstados
finanzicros catir likres de creoses matsiales.

4, TIna awditonia i|'|'|'|] oA realiran |ItIIL1JI:|iIIIiEI|ILI‘j [er e ner evidere s de quiiie-iyg solue las ceol dade:
¥ wyclazicass en s estados Toancicms, Los aeceditnienios selaccionsdes I_le_':]_'l;_:lll.ll.,:ll el _i_|in_'i|| del
uu.‘lil-:'rl:_ .-III_'IIJ}'LFIII."L::I fa cvaluacns e |f|;::u§|_:¢_- ale Lt los  estados  Dasogieros Ll
II.'IJIL':"GI:II'.Z’IL'i‘lIJIL'h 'L'rll.r'lll_'ﬂh .I.i.' illl}'l_l IE’l (I | |-\."|i.1|.i'|-'ﬂ.| _'r.tl_ ks I Bl D;!bll“i,ﬂll.} dl:' _I:lHLIJl;! L% I_Il.: [ | E'.I
electar eslas evplupciones de resges de emores, 2l audiler lema en cusidersciin el vonbol bieng
prrlinenie Je e Empresa <o la prepansicn v pressmracion rueonable de Jos sstdos lngnciernse, pay
dizefar los procedimlenios de audilora gue sean apropisdos en las circunslancias, pers oo oo el
propéeitr de expressr una opinion sobre la efectividad del control interna de o Empresas Une
audiloria lembien inclave evaluar la idoneidad de las politicas conmahics oilizades ¥ e razonakilidad
de las eslimeciones contables realizadas por la administracian, asi como cvaluar 1z presenlaciin
penerd de los estadoes Tnancicros, i
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ESPINOZA &
ASOCIADOS

AUDITORES - CONSULTORES

5. Congideramos que Iz evidencia de la awditoria que hemos obtenide e suliciente v spropivdy por
preporcionar las bases para nuestra opinien de auditoria, excepto por lo gue se indics en el pirrafo &
siguienre,

Bases para L opinidn

f. El rubro de Inmouebles, Moguineria v Bouipo del estade de sitvacidn financiers por voowalor nem de
5.2 millooes al 31 de diviesnbre de 2003 (57270 mallomes al 20125, incluve una deduccidn de 57635
millkimes por uny desvolorzacon de estos benes, delemminada en el afio 2006 En el 200 1 se registsd
una recuperacion de 5708 millones por el cormesporsdiente activo por Ipeesto o la Tent Dilerico de
este desvalomzseidn, mmaore que permacecs o o fecha

A 1a fecha sc cncucnta en proccso de detormiracion el valor razonable de estos aetves ¥ Lo defincien
del valor recuperehle que le comesponders al 31 de diciembre de 2013, Batas aeciones hun sido
encargadaz auna cmpreia eoraulmr y comprenderd: una comprobaciér de la existencia fisica de los
bienes, ol estada dz su operatividad ¥ de su vida 0til, asl eomn un peritaje téenico de vahacion de los
migmas, En consecucncia, no os posikle pronunciamos sobre el efecto del ajuste de valor que pudiers
resuliar de esta medicidén, que involuer: ¢l Impnesto a la Benta Diferide. %0 cmbarga, an caadio
efeciuado para el afo 2011, en ¢] wareco de la idenificacidn de indicios de deccriora de activos,
revelarom gue el valor de uso de la Dhidad Generadem de Efectivo 2g superior a a1 walor eomtable v
pit Jo tumto, Tepresenaria un maver vilor peicimonial de Iy Empresa,

(lpinian
7. En nuestra opimdn, excepto por los aqustes gue podoon resallar de la medicion de vaior de os
Irmuchles, Magquinaria v Equipe v 51 consecuente valor del Impuesto o la Benta Diferido, gue =
cxpome en ol pamafo & precedente, los estados finuncieros presentan rueonablemenie, en lodos Jos
aspectos spnificanves, la situecion finaneera de SOCIEDAD ELECTRICA DEL SUK OESTE
8.4, al 31 de diciembre del 2003 v 31 de dictembre de 2012, v sy desempeis finunciers v sus Dulos
de efective por los afos cermunedos en esas fechas de acoendo con Monnes [miemacioonles Je
Irfomacifin Financiora.
FEnfusis
B Codne se describe en la Maota 13 a Ios estades Jnancicros. la emprosa manticne una controversia leoal
con 2] Ministerno de Econoania v Finanzazs [MEF) sobee la interaretacion de la Lew BNo 26960 w 2]
corresprndients rezonocimeentir de nbligacionses.
Lama, Fen
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SOCIEDAD ELECTRICA DEL SUR OFSTE 5.A.

ESTADDG DE SITUAC LN FINANCIERA (Notas 1,2 v 3)

4131 de diciembire de

l Q {El Perd vota por Datos Libres!

Al 3] de diciembre de

ACTIVO 013 T P
sS4 &

ACTIVO CORRIENTE

Efective vy cquivalznte de efectivo (Mota 4) 44.467,153 42344174
Cuentas por cobrar comerciales, neto {Mota 5) 45970428 41,274,224
Chtras cuentas por cobrar, rete (WNota &) 4,152,544 2282575
Fxintencias, nain (Mol ) 26877003 21,182,451
Servicios contratuio: por anhicipado (Mow ) 1,738,165  2531,11%
Total active corriente 125,205,987 109,614,351
ACTIVO MNOY CORRIENTE

Imversiones financieras (Hota 10} 72,672 52002
Davnwelvles, waguirana v equipas, nete (Haota 117 290480 844 269 662 821
Prnpraecster s b venda il Mot 260 18835960 18, 7R7.876
Pt ileles, et S35, 650 -
Tootal activo we corrienle 09 816,178 _ ISRS03.IRD

TOTAL ACTIVO

CLUENTAN DE ORDEN (Nota 35)

Las notas que s acompalian eman partz Jde los estados Enancieros.

T

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2013 2011

= 5,
PASTVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales (Moia 12) 33.041,556 35,201 364
OHras cuentas por pagar (ota 13 ForA7T5 441 TA405 B0
Parte comiente de Cuentas por pagor
largo plazn [Mota 15) 35,0024 353 A4 439,057
Total pasivo corricnte AR50  R7.2I6 233
PASIVO NO CORRIENTE
Cusnias pon pagar a lango plaze (Mol 13) ST 1,144,707
Tulal pasive ne corrienie 940,277 1,140,707
TOTAL PASIVO 99,482,607 48,366,930
PATRIMONTIO METO
Canital sncial (Nota 16) 230410825 204, 841,657
Capital adicional (Mota 17) RS 681 36,4942 5N
Rescrva legal (Mota | &) L 50044 (AT T
Ganancizs acumuladas ShAIRME 55 15%E50
TOTAL PATHRIMOMNLO 233,534,555 Jr, TS Y T

TOTAL PASIVO Y FATRIMOQNIO

CUENTAS DE ORDEN (Nota 33)

—43002,162 38117740
— S B6R010 38835810



SOCIEDAD ELECTRICA DEL SUR 5.4,

ESTA I HESLL TADOS INTEGRALES (Motas 1 ¥ Z)

Igrosns de setividadey onlineris (Mol 19)
Crrile de venras (Mota 200
Laoanein Bruta

Costos ¥ (xAST0R

Ciastos de vomerviabizacion {Notg 211
Goaos do adminfstracion (Mata 22}
CMToE ingmessy [geulo), nelko Mot 23
Lourresse oaneietos Mota 2d)

Lrastos financierns (Mota 23)

Total costos ¥ gakto

Ganancias antes de impuestos
Giuto pur impLesto 4 lag sanangias (hota 6]
{xanmancia neta
(ranancia atrilmilyle a-
Propisianios Je o coulraladaca

Purticipaciones da la na sontroladory
Gapancia Meta

T'or In= afins terminados
ol 31 de diviembre de
013 Mz
LT .
325,406,753 312.E93, 050
(28977 LA (237,795,131
T4 605, T4l T 05 H%
(12504, 563) {14.567,123)
CLE 405023 (17000301}
4 5f6,450 LI3056E
204054 2207200
(L.330.5217 (1,308 954)
(20 4N X6 3ES3TAN
45,005,808 41562 AR5
[ L4, 020 267} {12475 057
2T 451ERL 73969314
3,494 834 3ETEE
J0Te 638 20.TH4 586

|49 notRs que sc acnmapaien fomoan parles de 1og estados financierrs.



SOCIEDAD ELECTRICA DEL SUR OESTE S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL FATRTMONIO NETO

FOR LO% ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(MNotas 17 v 18)

Sy

Capital Capital Reserva Canancias

ancial adicional beyral avumuladas  Total

s/ 8. LT LT =i
Saldns al | de enero de 2012 204,841,657 36,902,958 10,294, 765 0,527,068 302,958,451
Apropacion a reserva legal - . 2459577 (2439577 -
Dividendos deciarados - - - (22,136.192) (22.136,192)
(Ganancia neta del afio - - M.736,988 20, 736,08R
Aguste de rmpuesio g la Bents Daferido 5
otros {Mota 26c) = - - {BOBA35) (808,415
Saldos al 31de diciembre de 2012 204,541,657 S 92058 12,756,345 55,159,850 Hre, 750,810
Apropiacién a resorva legal - : 2,973,699 (2.973.093) -
Clapitalizocion de aporles en efectivo a favor de
FOMNAFFE 25, 56% [6H (23,369, 168) - = -
Mportes de accionistas - Jeeh B0 - - 2ipH B2
Aporte on efective del Ministerio de Energla v
Mhines e favor de FOMAFE - 19233271 - - 12,233,271
ividendas declarados - - (26,687,781 (26.687.781)
Cramzncia neta del afin - B - 309 THG35 30,976,635
Saldn al 31 de diciembre de 2013 230,410,525 10,923 15,730,044 56,475,005 133 530 555

L molay gue se acompatian forman parte de los estades financicros.,

jEl Pera vota por Datos Libres!



SOCIEDADN ELECTRICA DEL S5UR QESTE 5.A,

ESTAD DE FLUOS DE EFECTIVO

ACTINIDADES DE OPERACION

Cobros a clientes

Cobro de intenzies ¥ obTos ingresos oDerscionales

Pago a proveedores

Pago de remuneracioncs ¥ hene icios sociwles

Pago de impuesto a 1a renta

Papo de triburos

Ctros pagos

Ffectivo nety provisto por las aciividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Papes porcompra do immuchles, maguinana ¥ equipo
Papes por compri de intangihlas

Préstama otorgado al COES SINAC

Cobro por vents de immuebles, magquinaria ¥ equipn
Efective nede aplicado a ks actividades de inversicn

ACTIVIDATYES F FINANCTAMIENTCY
Apome de capital

Dividerdes pagadns

Devnluctm de confnbutianes feermbolzaliles

Efective neto aplicado a las actividades de financiamiento

Aumento idisminucion) del efective ¥ cquivalente de efectivo
Saldo de efective v equivalente de efectvo al inicie del ejercioin

Saldo de efective al Mnal del abo (Nota 4)

{El Perd vota por Datos Libres!

Por los anos terminados

el 31 de diciembre de

2013 2012
S
376,551,895 108,812 B20
1,650,146 452793
(290,182,794)  (224.922334)

(14,162 691)

(18,515,339)

{14,133,09%9) 529393
(19,896,035 (12,214,241)
: 56,675

39.8567,462

48,008,770

(28,810, a3} (28906041}
(550,434) .
1,407 (35,142

5 - 3822
(10374, TS (29,012 161}
19,4499 o4 -
(26,520,135) (22,137,655
{1,249 457} 2.586.264
[B50% 68F) (19,551,391}
A e L (25 ORI
42344 174 42,778,155

Las naotas que se scompadien forman pare de log estadns firancicros.

HA6TISS 4234407

[
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SOCIENAD FLECTRICA DEL SUTR OLESTE 5.A.

WOTAS A LOS ESTADDS FINMANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y IDE 2012

IDENTIFICACION DE LA COMPANTA ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA
Constituciin, accionista mayoritario ¥ supervisores

Socizdad Fleetnea Del Sur Geste 5.4, - SEAL (en adelante Ta Empresa) es una socicdad andmima
constifuida €l 18 de marzo de 1905 en Arequips, Perd, v sp seds social se ubica en Calle
Consuele Yo 10 de Lo ciodad Jde Arequipa.

La Emprese es uma subsidiaria del Fondo Naciomal de Fimanciamientv de la Actividad
Fmpresaral del Estado (FONAFE), vna entidad de propieded del Estado Pernana, que poses el
8%.72 % de las acciones representativas del capilal social de la Errpresa (en adelante referids
cormn la Controledora o el FOMAFE),

La Empress se ripe por sus estanios y demés normas de la Ley General de Sociedades, asi come
por In Ley Mo 27170 del Fonco Macional de Financiamiento de 1a Actividad Empresarial del
Fatada.

La Empresa se encuesntra bajo @l dmbito de supeivisidn de la Superintendeniia del Mercadeos
Yialures — SMY {anies Comision Nacional Supervisora de Valores “COMNASEY ) por lener sus
acciones del cazitul social inscrilas en gl Regisino Pdblico del Mercado de Valores. Taimbicn, ests
sujeta al control de 1a Contraloria General e la Repiblica del Pertd por ser unz empress cel
Reetor Filico.

Actividad ecomomica

La Empresa se dedica principamente a prestar seevicios piblicos de generacidr., distribucion ¥
comercializacién de energiz elécrrica en la region Arequipa, drea de concesior defimliva
olorgada por el Estada Pemato, por un plezo indelinido. La energla que distribuyve la Empiesa es
adquirida, en su mayor parte, a dos empresas generadoras del Sistema Infercorectada Nacional
(STNACT, crn las que fiene suscritn enatratos renavablzs de suministro de energia La Empresa
también genera enerzia hidrolion v idrmica para brindar el servicin de distribucson de energiz en
los sistemas slécinces aislados de a Region Arcquipa.

La actividad esondmica Jde la Empresa csid regulade por la Ley de Concesiones Elcctricas
Dhcacto Tey Moo 25844 (en adelance la Ley) ¥ su Reglamento {en adclante el Reglamento)
aprozado por el Decrelo Supranc No, 009-93-EM v normas complementarias. Los principalos
reguerimientos de cumplimicnto obligamric por ls Empresi, s esemen comdo sigue:

al Efectvar los esmidios wio la gjecucion ce las obras cumplienda los plazes seflalades en <l
CUSNREFAMA Cornespondismle.

ki Conservar y mantener sus obras @ insialaciones en condiciones adecuadas para su operacion
eliciente, de acuerdo a lo previsto en ¢l contrate de concesion. o de acuerda a [3s normas que
girite ¢l Ministeria de Energiz v Minas (MEM } segin corresponda.

¢l Aphcar los precios regulados fades por el Organismo Supervisor de la Inversién en Encrgia
y Mineria (DSINERGMING, de conformidad con las disposiciones ¢e la Ley de Concesiones
Fléctricas.
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d1 Presentar la infremacion téenca v econdmica a los organismas normativas ¥ reglladores en
Ia farma v plazos fijados en ] Reglaments

e} Cumplir con los dizpesicicnes del Cadipa Nacioaal de Flectricidad y comas normas lecnizas
ppheables,

f}  Facilitar los inspecciores técnicus a sus insalacioncs que dispongan los orgamismos
nocmatives ¥ reguladores.

2] Comtribuir al sestenimiente de los cigagismos normatives ¥ reguladores mediantc axortes
fijudes dor la awcridad competente, que en conjule o podedn ser superiores al una Jor
ciento 1% de sus venlas anuales.,

La Empresa también csta obligads a: a} Surminustrar electricidad a quien lo solicite dznmra de su
zoma de comcesion o 4 aguelles que leguen a dicha zona con sus propias lincas, en un plage no
mivor de ua (1) affo, v que tengan cardcter de servicio pablico de clectnowdad; b) 12ner contratos
vigentes eon empresas generadoras que le garanticen su requeriroientc totak de polercia v
encrgia, por los siguientes veinticuatre (24) meses como mindne; ¢} garantizar la calidad del
servicic que flie s contrato de Concesidn y las normas aplicables; v, dj pecmitir Ia utilizacion de
todns sus sisternas ¥ redes por parte de terceres para el wansporte de clectmcidad, en las
condicinnes estahlecidas en la Ley v el Reglanento, excepto cuando lenga 2or objeto el
suministre de electricidad 2 vanarios regulados dentro o fuera de su zona de concesién. El
incumplimiente de la obligacién del literal ) anterior ez censal de caducidad de la concesion
detinitiva de la Empresa,

En cpinicn de la Gerensia, la Empresa realiza su actividad econdmica cumpliendo cen las
repuliocieies de la Loy, su reglamento ¥ las normas complementariaa.

Tarifas

Las farifas del servicio pibhiza de elecnodad son establecidas v actualizadas cada cuarrs anos
par gl Organisme Supervisor de la Inversidn en Enzrgia v Minas — OSINERGMIN, un anganismo
téenico descentral-zado del sector de cnergia ¥ minas, Los precios de transfersncia de potencia y
erergia enre las empresas generadoras de snergla, asl comn las compensaciones a los titulares de
los sisternas de transmision son regulados por el Comilé de Operacion BEeondmica del Sistema
Intercenectado Macicnal — COES — STNAC, también son estahiccidas por el OSINERGMIN.

Fl servicin pithlice de elecricidad en las sones urbanas es facturado o las lanfas mds oo recargs
de 1.026%. corresasondiente a1 Fonda de Compenzacién Eléctrica (TOSE) aplicado a 125 usuarios
que sobresasen el consumo de 100 Kwh, pars compensar Ias rarifas redocidas aplicadas a los
usuarios de las zonas rurales v aizladas, Tl OSINERGMIN se enearge de fijar el parcentaje de
recargo v de liquidar el mente recaudads para dostribuirlo entre Lis empresas cisribuidoras coyos
ingresos por el suminisro de energia en las zoras rusales ¥ aisladas son menvres que 108 costos
correspondienles,

Tesponsabilidad de loy cstados (inancieros

Los estados fmancieros de la Empresa son de responsabilicad de I Gerencia General v muesiran
fos rescliedos de su gestion realizaca 2o los recursos gue les han sido confiadns, durame ¢l

EjErcielo ecoadmied 2003,

[




=
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Avgtorizacion de los estados Onaocicros ¥ nolas

La emisidén de log cetados financieros por el siic ferminade el 31 de diciembre de 2013 ha sido
avtorizade por ln Gerencia de la Fanpresa, v la aprobacion de les mismos es facultad de la Junis
Gieneral Ohligatoria Anval de Accionistas a cclebrarse en €] 204, En opinidn de la Gerencla, los
estados financieros por el afio terminado ¢l 3 do diciombre de 2013 serdn presentades al
Directorla para su aprobacion inicial v elevarlos o le Junte Geoaeral de Acclonistas, pera su
aprobacian final una ver auditados.

Los estados -inancieros por el afio lerminedo el 31 de diciembre de 2012 fueron aprebados por la
Juntz Greneral Obligatora Anual de Acclonistas de 27 de schiembre de 2013

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contzhles significativas aplicadas uniformemente, en la preparaciin de los estados
Fnancieros, s& resumen comd 5iz0e;

a)  Base de preporacion v declaracion de complimiento con las NIIT

Los estodos Anenciers han side preparades de acuerdo con Jas Wormas Intemacionules de
Informacién Financicra (NIIE), incluyende le adopeidn anticipada de laz modifensiones a
las KIIF ¥ NIC gque rigen despuds del 2001, partienlarmente In WTIF 9 Instrumentos
Onancieres, sin resalar en canbios significativos en les peliicas contables de Jn Empresa.

b) Estimaciones contables

La preparscion de los estades Pinuncieros requiers que la Gerencia ejerza o juizic para
seleceicnar v aplicar las politicas contgbles, inclovendo el uso de estimacioncs comtables
basadas en supuestos para determinar of importe de aclivos, pasivos, ngresos, pastos v
revelar actives v pasivos contingentes. Los resultados reales de las estimaciones contubles
podeian ser diferentes de los correspondientes imporles estimados, dada la neertidumbre
inkerente ce ks supuestos utilizados. La Gerencia, bazada en su conocimiento de los hechos
relevanies ¥ circunstaneias, estima que las difererciss, si las hubiera, no tendrian efectos
significativns snbre los estedos fmancieroe. Las estimaciones contsbles significativas
contemidas en los estades financierns se refieren a la estimacidn pars coentas dz cobranzs
dudosza, la estimacion de las deswvalorizacon de Ins existencias, lns activos diferidos por
impuests # lu renta, I estimacion de los ingresos devengados per enerpia distribuida no
fctumcda, compras de anergia ne facturadas v las provisienes,

¢l Moneds Tunciomal, rransacciones v saldos ea moneda extranjem

La moneda funcional v de presentacién de los estados financisros e o] Nueve Sol, moneda
del entorno zeondmico principal de la Empresa, en el que opera v emplea efeciivo.
Clualguier otra moneda distinta del Nuevo 5ol g5 ona moneds extran eri.

Las transaceiones en moeneda extranjers se miden ¥ registren nicialmenls en Noevos Soles,
al tipa ¢e cambic centado verta de la fecha de la transaceion. Posteriormente, los saldos de
aclivos ¥ pasivos e1 moneda extranjera son corregidos al lipo de cambio cortado venta de Ta
fecha de presentecion de estados financieres: ¥ la diferencia ¢n cambio es recenocida como
nna ganancia o pecdida en 1os resuliados del periode,

11
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Actives v pasives Dnangienrss

La Empecsa reconece un aetve o pesivo firanciero sélo cuande tiene el derecha legal
recibir efectivo o la ohligacicn legal de pagarlo. Posteriormente, mide los activies ¥ pasivos
Jnancieoos &l costo amortizade, dado que los corrcspondicntes flujos contractuales son
recibidos o pugades en plasos enores de ves meses. Un active financicre de la Empresa
es cualquier activo gue sea efeclive 0 un derecho contractunl & recibiv efectivo
iprincipalmente, cuentas por cobrar comerciales). Un pasivo Jinanciers es cualguier pasivu
que sea ana obligacion contractual de entregar efective a otra entidad.

_n active financiero es dado de baja cuardo expitun los derechos contracluales sobre sus
Mujos de efective, o se ha transferido tales derechos contracluales a terceros, en und
rransferencia que cumple 1os requisitos pars la haja =n cuentas en su integridad.

tin pasivo firanciere es eliminado cuanda he sido pagado o cancelada o haya expirado la
obligneidn contrachial.

La diferencia entre el importe en librog de un activa o pasive financicrn ¥ la conlraprestacion
recibida o pagada sc reconoce en el resuliado del perioda.

Cusnlas pon colvar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciules sun aclivos fnancicros & corte plazo que a2 reconcoen o
s valor nomina. cuando: (a) el importe de los servicios prestados de disoribucion de energia
elécttica, complementarios y de pesje puede medirse con fiebilidad a las ifas pectadas: (b)
cs prohube que fluyan a la Empresa heneficios econdmices; y.(2) puede mediose
confiablemente la cantidad de energia eléctica distribuida u los cliectes v ¢l grado de
rerminacion de los servicios prestados, asi como los correspendientes eostos incurridas.

Posteriormente, las cuentas por cobrar comereiales sc miden al ¢osto amortzade, gue e I3
medicica inicial, menos los cohrs parciales ¥ menus cualquier disminueidn por deterioro de
valar,

A1 final del periodo sobre #] que se informa, si existe avidencia chjetiva de deteriors de que
las cuentas por cobrar ¢ v grupo de ellas medidas al sosta amertizadn, el importe de la
sérdida se mide come la diferencia enlre el imporie en libros de la cueata por sobrar v el
mants que s¢ espern recuperar a dicha fecha. El imperie de la pérdida se reconoce en el
resullado del periodao.

La estimacidn de la provisior por cobrance dudusa se efectia para las dendas con
antignedad mayor o (3) ocho meses contados a paimir del vencimiente, plase catzlbrlecide en
la Ley de Concesiones Eléctricas para of retivo de madidor,

Fxistencias

Lag existencias de maleriales, suminislres ¥ cepuestos son presenlado: a su costo o sl coslo
de reposicidn, el menor, menos la estimagion de detericoro de valor, E. cesta e adeuizicion
de los materigles, suministras ¥ existencias por recibic ingluye el valor de compra, aranceles,
impieearns aduaneros ¥ todoes Tos coslos para darles su gandicicn ¥ velorizacion acmales.

El valor de las zalidas de materiales v suminisiros son decesminacas por el método promedin
ponderade mensoal.

[




h

{El Perd vota por Datos Libres!

Les materales, suministros v repusstns son adguiddes para so uso en el manfeimiente ¥/
construceien de los inmuehles, magquinaria v sqoipes; asi como er Ja prestacion de los
servicios complemeniarios a los clientes

Cuando se cstimo que las exisiencias han perdido valor ¥ no se espera utilizarlns comn
resulado de su evaluacidn téenice, ac reconoce ¢l deterioro de valor en los resultados de
perindo

Inversicnes mobiliariay

Las inversiones mohiliarias son aclivos [inanciercs representados por instrumentos de
derecho patrimondal, medides 3 su valor razonasle, v lus ganancias o perdidas por las
variaciones del precio actual del merceds active de valores, asi come Los Ingrases por
dividendos son reconocidas en el resultado del pariado,

Inmuebles, magquinaria ¥ cquipo

Low inmupehles, maguinatia v equipo son presentados &l costo, menos la depreciacion
acumulada v el defericro de valar acomulade. 1es hienes de inmuebles, maguinaria ¥
equipes son reconceidos como activos cuanda es probable oblener Bas heneficios

ecandmicos derivados del uso de los mismos ¥ 54 costo puede medirse con fiabilidad.

o,
Ll cosio s gl precio on cfective de adquisicicn de los Bicnes, incluyerde oranceles de
importacicn, impuesios isdinectos ¥ Jos costos incurridos para darles su ecndician ¥

ubicacian actuales para eperar en la forma prevista.

Los inmuzbles, maquinaria v egquipo mcluven la: cbras para la dotecidn de mievos
suministros o ampliscion de la poencia contratada construide por clientes, valorizada & su
va'or nuevo de reemplazo (YNR), de scuende a la Ley de Concesiones Llectricas ¥ los
procedimicntns cstablec dos por OFINERGMIN

Log pastos de mantenimiento v reperaciones rutinarios son cargados € los resultados del
ejorecin cadndo se ineurren.

Fl costo de componentes de elementos £e inmuoehles, maquinarie ¥ equipo que necesitan ser
recmnplazados a intervalos regularcs o8 reconocida coma ACEVD &1L represeTian beneficios
econdmicos futuros. EL imporie en libros de las partes sustituidas es dudo de haja,

ﬂt!'tn'l"l:'llh.l'ﬂ'lll'Sﬂ A sen b

La depreciuvion se valeuls signicndy 1 métoda de Inea rects, a fasas gue sc estimon
suficcentes para absorher el coswe al 1erming de Ju vidk 00 de los bienes, tasas g han sido
autorizadas por la Comision de Tarifas Elécrricas mediane Resvlucion Miniserial Me 15
U1 E: dichas tasas no exceden las establevidas para propdsines tribumarios.

la depreciacicr de un active s2 inicia cuando se ercuentra dispenible para su uso, e la
ubicacion v en las zandiciones necesanias para operar de la manera prevists por la Gerencia.
La deprecacior cesa cusndo el activo se clasifica como mantenido para la ventz o en la
fecha de so reting; v oo cesa si el activa no es atilizado,

[
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Pévilidas por desvalorizac ion aomaiodios

Cuando existen acontecimisnios o causas econdmicas que indiquen que ol valor de un aetivo
puedn no ser recuperable, la compafila revisa el valor de su infraestracturs eléctrica, equipns,
maobiliasic ¥ unidades de transporte paru verificar que no exizla delerioro permanerie en su
valor, Lsta evaluacior preliminar s2 efcetin mediente el anilisis de incicaderes de detericra,
w parlic Je estadistices de mantenimiente, planes de prevencion relocionadas con canbios
anticipados de gelivos, entre otros, asi come mediante la evauaczion global financicrs vista
pos Lo evaluacidn de sus resuliados,

Intangibles

I.os intengibles comprerden programas de procesamienta electranico de datos, adguirdos y
presentados & sy coste, mencs la amesizacion scumulada ¥ deterioro de valor, La
AMartizacion se reconoce ¢omo gasto v es caleulads sipuiendo el método de linea recta,

Prowisinnes, pasivos conlingentes v activos contingentes

Laz provicionss se reconocen coando s Empress tieme unp cbligacion prosents (legal o
iniplicita) eomo recultads de un evento pasade, es probable que =2 requiera enliepar Fecursos
para cancclar lo obligneion v es posible hacer una estimacicn fiakle de =u monolo. Las

provisicnes reconocidas correaponden alitigios ¥ multas de! OSINERGMIN.

El importe reconosido come provisidn s la mejor estimacian al final del pericde sohre el
que se informa, del desembolsy necesariv para cancelar la obligacién prosente, detorminodo
por el switio de la Gerencia, 'a experiencin en vasos similares, informe de exsermos
cualquier informacion adicional relacionada, Aderss. cuando el efeciu el valor del dinzre
en el tiempo es importante, se considera el valor presente del desembolso neczsaric pars
cancelar [a obligagién.

La provisién se movierts cugndo ne es probable Ja salida de recursce para cancelar la
correspondiente ohligacicn

1.r& pasives contingentes no se reconocen en ¢l estado de situacidn financiera v se revelan ¢
las notas a los 2stados financieros, cuanda se estima goe es posible lo salida de recurses
econdmices, Tampoco se reconace ningin active cont ngente.

Remeficios a los trabajadores

Los benelicicos & Ios trabajaderes son reconoeidos come un pasive ¥ un gasto devengado en
el pertodu en gue los servieiog sen arestados por los rabgjaderes.

Contribuciomes reermbelsables

Comprendan ¢l financiamiento de obras de electrificacion electiadas por ysoatios com
recursos del FONAV] v lugan wansferidos en propiedad a [a Empresa rars su operacica ¥
mantenimiento, asi como ofras obras constrodas por usuarios del servicie ¥ tambicn
transter-dos en proiedad a la Cipresa con el mismo proposite.

Las chras recibidas sen incorporadas al activo, medides el valor nueve de reernplaze - VMR,
recoraciendnse el pasive correspondiente, considerando luepe  intereses  devengado:
caleulados de scoerde a la establecido por fa |ey de Concesiones Eléctrizas, su Reglamente
¥ nofnas complementarias,

[
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il Recoascimiento de neresos v paslos

Los ingresos de actividades ordinarias por servicios prestadns de distibucion de energia
eléctrica, servicios complementarics v servicios de peaje por e veo de lireas de ansmisin
son recenosidos cunnde: (2) el importe de los ingresos ¥ los costos relacionadns incumidos
pueden medirse con fiabilidad; (b) es probable que fluyan beneficios economicos 4 la
Emrpresa ¥ {2 puede medinse confizblemente la canbidiad de cnergla cléctrica distribuida a
.0 ¢lienres v ol grado de rerminecion Je Jos servicios prestados.

La venta de energia eléctrica se factura mensualmente sohre la base de lechoas ciclicas. Al
cierre del afio la venla de enerpia por €l periodo comprendido entre la fecha de la dlloes
‘ectura ciclice v el 31 de diciembre que concluye 3 estimada v devengada en los resulades
del periodao,

Luos ingresos financieros por irtereses son reconocidos utilizando el métado del tpo de
nterés efectiva por los depdsitos a plazo en bancos v las cuentas por cobrar comerciales
vencidas refinanciadas.

Las dividendns sor reconneidng cuando se establece el derecha legal a recibirles.
Los gostos se meconcesn en el resultado del periodn en que se devengan Ins heneficios
scondmicos futuros relocionades con una disminucidn en les setivos o ur incremento en Jos
nasives cuando €] gasie puede mediras con fazilidod.
TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANIERA
|.os saldis por iguidar en moneda extrenjers al 31 de diciembre de 2013 v 2012, se presontan al
tipo de cambio promedio ponderado publicado per Ja Superintendenzia de Banca ¥ Seguros, ¥

AFP.

2013 2012

Tipo de cambio venta UUSS 1 =Z2.560 sk 1=2.551

Ins saldns en moneds extranjera que mantiene la empresa expuestos al nesgo de cambio son los
stEnienies:

2013 an2

L o T15%
Activo
Eleclive v equivalzite de efectivo 7.0 Aoy 4471
Crrras cuertas por cobrur mele - 30557
Anticipo @ proveedores netn : - 031,612
Total Activi ITETT LLUDE G40
Fasiva -
Cuentas por pagar comerciales, nelo 163,168 320012
l'ntal Pasivao 163168 320,012
Posiciin activa (pasiva) nero (120,82 ) (5,628

Fn el perivds 2013, la exoosicion al rizsge de cambio ha generado una ganuncia de 5743557
(541783649 a1 2002) (Mnta 24) ¥ 57414346 de pérdida (5.1 19,631 al 2012 (~vota 23],




A

[

FFECTIV( ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO

CI_:Illll_:-_l gipde:

203 2012

5. &1
Cuentas Corricntes Barcarias M 15, 117915 30,237,700
Depasitos a Plazo MM 20.333.27T0 1. 000,000
Cueitas Corrientes Bancarias ME 1016, 34 91471
Fomdos Fipos 19,664 L5000

Tonal 44 467,153 2344 174

al 1A% cucntas corrientes kancarias en moneda nacional ¥ extranjera se encuentran abicras en
hancos Ineales v son de libre disponibilidad. que peneran intersses anuales emre 0.30% v

3.00% on NMuevos Soles.
bi Las depdsitcs 1 plazo en momneda nacional, coresponden a copdsitos com vencimicntos
menures o iguales a | 20 dias, los cualea devengar intereses o una faza stoetiva anual entre

3.59% a 3.953%.

CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES

Comprende:

2013 2012

& 1
Facturas por consumo ¢e energia eléctrica 4G 003,451 43278813
Facturas por cobrar relacionadas — FORAFE - (Mela 7Y 1,630,220 2042 897

633,671 45,351,710

Estimacion de cobranza dudosa id.fi3. 283 ) {4047 A5
Cluentas por cobrar comerciales, neto 45970 428 41274234

Las cuentas por cohrar somercizles sen de vencimiento carriente, con la sigaiente antigiiedzd:

{El Perd vota por Datos Libres!

2013 2012

bt 8 b T8
Mo vencidas 37,009 888 33,163,587%
Veneidas hasta 50 dias 564,478 Boabd, 138
Vencidas més de 30 dias v hasta ol dias Lol en 47,914
Vencidas mas oo 60 diss v hasta 180 diss SER 207 435,245
Veneidas mas Je B0 dias v hasta 2440 dias |85 454 121,144
Wencidas mds de 240 dias (8 meses) 1663 243 4047 486

Tostal

J0.633.67]

|-m:'] -'|||
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[ & prowisicn pera cuentas de cobranza dudosa ha tenida el sieuiente movimicrto:

Saldo al principio del ano
Adiciomes

Medueciones:

Castizos

R,I;_:L:I.II_II.'I?:I.I_"'iCII'Itﬁ i_N'l:HE. Ej}
Reclasilocion

Saldos al fin del afio

2013

4,147,456
FI0302

(.0.980)
 (143.563)
4663227

2013
8.

3,596,820
541,970

(4,824}
{207,010

I
4037 AR

El monto de las cuentas por tobrar comerciales es el valor de los Mujes de efoctive pur las

cobranzas (U 5e GEPECIE recandar.

La Cicrencia considera que 2l procedimicnta ofilizado permite estimar v rogistrar la cobranz:
dudesa necesaria para cubrir adecuadamente el riesgo e erédite por perdidas en las suentas por

cobrar comerciales.

il

Usnarios reanladns
Usuarios no regulados (likbres)
Toin]

) Laos wsuarios de energia comprenden:

Kro. Lsnarins

Mro. Usuaris

2013 2012
354,404 339,351
: 4 f
354,44 334,157

ki La energia entrcgada ac ficturada cerresponde ol pericdo de dias entre Ja Jecha de [
lectura ciclica mensual ¥ ¢l Gn del periodn. Esta cnergia o foctumda en el siguients mes,

COTRAS CUENTAS POR CODRAR

Comprenide:

Hubzdios Gunbernamenralcs (a)
Intereses {bx}

Adelantos v préstamos al perzanal ()
Reclamaciones a tercerns (d)
Prrésramoes (e}

Depdsiies oforgados en garantia
Impueeste a la Henta

Cucntas por cobrar diversas(f)

Obroe saldas menores

henos: Estimacion de cobranza dudosa
Saldos ol fin del nfie

2013 2012
18 e
- L7256
429188 276,839
38d By 262,201
110103 17,847
En,]1:4 41,506
19,934 17,652
1,050,365
1,472,539} -
#OR331 639 4594
(200,500 ) (2003100
S ) P11 [ S— .. 3
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gl Sc refiere o la instalacidn de nuevos suministros por ampliscién del sistema de cisinbuocidn
de Arequipa v Fonales a sor asumide por ¢l MEM,

() Tntereses corresponden a las facturas por cobras quc mucatran amases er el pago mayores o
30 dias ¥ los intereses devengados de los depdsitos a plazos en moneda nacional.

(€)  Comprende adelanies y présamos @l oerseaal de hasia 12 meses de slaco. Neoac
CNCAEnLran SUjelos & Inerases,

idi  Constituide por las Notas de Crédito por aplicar a proveedores, v diferencias en depdsines
del CAR ¥ CAS.

i#]  Referido al préstamo efecuado al COES SINAC, el que penera una tasa de inlerds de 12
por cientn anual.

ifi  Comprende cuentas por cobear: por penalidades por 380,682 por Alquileres 477 159
ceeinbalsn de estudio VAD 207 480 programa FISE 422,025,

SALDOS ¥ TRANSACCTONES CON FNTIDADES RELACIONADAS

Comprence ‘os salidos ¥ tansacciones zon el FONAFE y entidades relacinnadzs porterecientes
del ector piblizo, incluyenda las emoresas plblicas:

2013 2012

Coeatas por cobrar comerciales (Nota 5):

EMESLUR 5.4, 14,087 22 ARG
BlidkA 224,851

ELECTROP=RL 32,052 320
EL.LECTR( SUR ESTE S.A. ;
ELECTROSUR 10,824 18,622
Entidades del estado y Otros menoces |.550.404 _ 2.001.469

1,630.2 2,022,497

Cuentas por pagar eomenciales (Nota 12)

EiaANA 16817022 17,123,693

ELECTROSLUIR RERT i

ELECTRODUNAS 1.8474

ADINELEA 137 2

ELECTROPERL - o Hdnegos
LGR4T0 4 300,540

Venta de energia

Uznarios regnladns (Nota 19 LI,OF7.899 al.ds8
Compra de energia

EGASA 10,713 380 17,123,695
ELECTROPERU - 7,176,898
Tetal (Mata 12) — 16,745,386 24, 300.52]
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EXISTENCILAS
Comarende:
23 2012
{ 84

Meteriale: auxilinres, suministros ¥ repLesios 21,511,253 21 RA0A2Y
Cxistencias por recibir ARNIA 14,408
Suly intal 27,559 2o al.8ed,437
Estimaidn para desvalorizacidn (G81,976) j{rE'.,'J:'-'_-!_i-;l
Saldos al fin del ato 2o BT7 203 SL 1R 461

Las matcriales, suministros v cepuestos de nuestros almacenes, estin destinadas al wantenimienio
de Sub-estaciones de distribucion ¢ instelaciones eléciricas en gencral ¥ conslouccion de potivos.

SERVICTOS ¥ OTROS CONTRATADOS POR ANTICIPADD

Esfe rubro comprends:

2013 12

s L1
Melosdele de geston del golbiems 14540933 .34 823
Seguro: pagades por adelantnly 579,778 452
Crros grustos pagados por anticipadn IA58 - _ 217,839
Saldos &l fin del afa I e e R

El saldo del modelo de gestion del pobienao corresponde & los pagos anlic:pados por cl conlraie
realizadn de maners corpogativa por el FONAFE para las empresas del grupa TONATE, Dicho
sulde incluve servicios deun Centro de Datos Corposatives (C1C) y otros de implementaciin.

INVERSIONES FINANCIERAS

El saldo ol 31 de diciembre de 2013 v 2012 por 8472,672 ¥y HO52,693, respectivamerts,
comprenden 1,621 acciones tipo American Depositar v Sharee (ADS) de Compafia Telefonica
del Pert 5.4, de un valor nominal de US$1, cada una, o <o valor de cotizacion en bolsa de
D38, 6,04 por accidn (US513.18 por accion ea o] 2012},

La panancia en el va'er razonable de los ADS por 5419980 ha sido reconocida e Jos iesutados
del periada (57,1928 ce pérdida en el 2002}

{El Perd vota por Datos Libres!




11

INMUEBLES, MAQUINARIA ¥ EQUIPOD

A continupeicn se presenta el movimienta del rubea por el perinda 2003 y 2012:

Movimicnto 2003

Costo

Terrenos

Edificios v Construceiones
hagquireria ¥ Equipo
Unidades de Transporte
MMuebles v Enseres
Equipos Diversos
Umnidades de Keemplazo

I raksajas en Curso

(-} Depreciacién Acunulada

Edificios v Constrecziones

Maguinarie ¥ Equipe
Linicades de Transporle
Musbles v Enceres
Equipns [Mversas

{-1 Perdidu poer Diesvalari-
Facin

Edificios v Construccicncs

Maguinaria v Equipo

Moy imiento 2012

Costi

Terrenas

Filicios ¥ Comstruscionss
Maquinaria ¥ Fguipo
Lnidades de 'runspors
Muebles v Enszres
Equipas Dversos

[ nidades de Beemplazs
Trabajos en Cursa

[
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Saldo Saldus
01122003  Adicienes  Transfer.  Ajustes 31.13.2413
IR & LT 18 LT
3,764, 543 113,161 - 4,077,701
4% £RE 832 - = - 40 686,437
534,381,715 7.920,304 7,975.d6d - 570,275.p4:
1,625,142 240,342 - . 2,174,782
1,117.429 3,871 - 1,121,204
16,663,057 1602085 942,230 19, 508,25
7442511 - - {1,31537T0 6,126,032
12490740 31469641 (8515703 15,024,578
647473169 41948573 - {LL315.579) 688,106,146z

B.251.111 367,744 : . EAIRESS
202 518,533 1R 1I79.NTI = (9B 374 30UTIU I
ThR 92 243,183 - - L2105
5471777 28,216 - {4,513.544) UG, 340
TR S95 55T - 53502018 2,254,975
112.707.48] _1oR14971 = - 33261243
17,052,863 : S AL ETE
47,979,014 S e 4757900
65,012,887 S _ 85017 kR
2821 290,450,544
Baldo Saldos
01.12.2012 Adiciones nsfer. 31.12.2012
5/, . 5. 5.

3,744,001 16,481 3,764,542
49.610.299 76,7594 40,686 831
28 967 254 5043500 20341161 £54,381,715

1,925,442 ; 1,925 442

5867155 13,595 (4.763.3:11) 1.177,429

9,713,472 453,047 6AYLANT 16,663,957

2,510,662 4931540 {42511
B423 141 16, 145877 {22075278) 12490740
620,792,426 16,680,742 647 471 160

20
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Salde Saldos
01120012 Adiciones Tranater. 31,12 2012
b 1 51 L1 8.
acidn Acumolads
Edificios ¥ Constraceiomes T.E83.451 167,650 - g251, 011
Maquinaria v Equipo 274,004 819 TT.E18.508 005, 110G 202 518,553
Unidades de lransparte 340,671 228,249 . TEE.20
Muesles v Eaceres 5233713 AR, 148 (84 AT
Equipos [iversos 6,045,323 7i6,880  {(995.112y  5.7E7.100
243 Bk 0] 19,090 44 - 312,707 44l

(-1 Pérdida por Desvalori-

Zucion
Edificios v Construceiones 17,033,863 - - 17,023,863
Maguinaria ¥ Equipa 4709 554 - {12,340 47970 434
A3023427 - (125407  65,01288
262 068 962 AL

Lus adiciones de ‘o2 bience de Inmuebles, maguinaia v equips comprenden principalments Jas
ohras de clectrificacion renlizadas por 1z Empresa, incluyendo laz instalaciones adgnirdas &
clientes, mediante Contribuciones Reembolsubles (Kot 15), asl come las obras recibidas de
Ministcric dz Lnergle v Minas, no reembalsables v registrudos con abono al sapilal adicicna
pard su puslerivr wp talizacion.

Las vhras en curso comprenden inmuebles ¢ instalaciones en procesc de construccion por ln
Empress, cuyos coslos son determinades utilizance los mismos principios como st fueran
elemenies adquirides, sin exceder el ranpo wonmal de consuma de materiales, mano de obra »
QlE0s COstos.

E mono de depreciacion anual cargeda a los resultados, distribuido como sigue:

2013 2z

8. Bl
Costos v gastos de
Distribucitn de enerpia eléctrica 19,184,643 18,487,021
Comerciaizacion B4R 92452
Administrasidn 548.174 519952
Total {Noea ) LG 814,970 19,099,435

Anos de vida Tasa Anual
Activios il de Depreciaidn

%

Edifizios ¥ miras conslrucciones ] gy
Waguinana, equipo v ofras unidades de cxplotacin 20 - 4 2.3-0.23
Umidades de Transporte i 12.50
uebles v Epseres & 6.25
Eauipos Diversos 12- 14 6.25-8.35

Al 31 ée diciembre de 2013 no existen restricciones, gravimenes v compromizos de adguisicion
de clementos de Propiedad, Planta v Bquipos.
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CUENTAS POR PACAR COMERCIALES

Este mabro comprends;

Proveedores de energia (a)
EGASA

ELECTROPERL

Tzl

Orron provesdores de bienes v servicios (b)
EMERELIR

STEEL PERII C. EIRL

MIETES AREQUIPA S.A
PROCIEL SELTDA

AGENCIA SCORPIOM
ALQUISER YO EIRL

APCY O TOTAL 5.4,
PROMOTORES ELECTE. 5.A.
VON CONTEALISTAS 5. A.C.
OTROS

Anticipos olerzadas a proveedores
Saldos al fin del afo

l 9] El Perd vota por Datos Libres!

2013

| 6,745 486

1674586

7 8,771
2295 11K
345,030

197,788
1341584
508,802
10,623
Ty, il
4,439.374
13041936

13,041,236

17,123,991
P LR

2430059

2,484,802

1,155,724
641,371
331,70

6,611 44

35,745 483

(54,1211

aE 4
3 0

a)  las condiciones contractuales con prveedores de energia, se rigen por noTrmativa exprest

del Sectar Electrica.

La dewda por pagar a EGASA comespende u la estimacitn de Ja compra de energla aor el
trea de diciembre, In cual es Teturada vy pagada en el mes de enern,

b} Las importes por pagar a otros proveedores de bisnes y servicios, se encusntran relacionadus
con Ja gjecusion Je proyssios de inversicn ¥ ooras de mantenimicnte de las redes sléetrices.
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubra comprende:

2003 12
& T
Participacionca de |os wabajadores en las utilidades 2484535 2,260 622
Aoorte Loy General de Electnhoaciin Rural 2,033,224 1004, 808
Oaligaciones AUTODEMA cnearge FONAYI] 200,438 B72,035
Lrepositos en garantia De0,H 3 TE2,998
Reimnseac o : Q48 524 T47,M08
Tribulos v conbrabugivnes 2078 330 512,668
Cuentas por pagar acsionistas (Mota 30} 223,913 266,924
Comtnbocones soclales Z10.050 155, 80
Compensacionss por tiempo de servicios L7 152,648
Caompra de activo inraovilicado G 1538450 J54.6°7]
Diversas, et 2A08.120 - (ABHA53)
19479 441 7495 507

El monto de la pamicipacién anual de los trabajaderes ba sido carpade a los resulfados,
diztnbuido como =1pue:

I3 2112

i =/
Mhatribucidn de cnzrgla cléctrica 008,23 H31 ADH
Comercializacion AsZ, 156 05,000
Administeasiin SO0 315 il £32.5309
Toul 2 469712 2,260,797

El aporte de electificacion niral estd constinido poe los aportes de los usoarios finales vuros
calsumas sen mavores de acuerde al art 7 de la Ley NoITH4Y. que serviran para ol
finanziamicnto de las obras de electniicacion rural, asi come [a compensacion a las cmpreses que
tienen mavor cantidad de wsuarics ruales, Estos impertes se incloyen en la facturacion de
energia.

Lag Cuentas por Pagar por Compra de Active inmovilizado corresponde @ obligaciongs ¢on
provecdores comerciales a core ples.

{El Perd vota por Datos Libres!
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IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR

[

Los saldos al 31 de diciembre de 2013 v 2012 ¥ 2l movimiento en Jos afins terminados en esa:

Techias, Toe wono sigue.

2013 2012

b T8 &l
Saldns al micio del afio por pagar {por recuperar) (T17,339) {187,564]
Provisién paza el impuesto a la renta calculado (Neta 26) 14,077,355 12,856,545
Impuesto Temporal a fos Activos Netos ITAN (1,540,185 [ et . X
Puagns a cuenta _ (12.562.507) (1987 104
Saldos al fin del afio por paeer tnbulanc (742 78D} {717.359]
ITAN no aplicado por regularizar (282,594} {282,594)
Rectificatoria 20772 P -
Total crédito de Tribaivs (1.050.565) Y "

Lovs saldos & final del gjercizio 2012 se muesiran coma Tributog ¥ Contribucienss en el ribern de
{Jtras Cuentes por Pagar (Nota 1370 Laos saldos al final del gjereieio 2013 se han deducido de los

creditos Uibutarios ¥ sc muesra coma Chras cuentes por Cobrar (Nota &),

CUENTAS PORPAGAR A LARGO FLAF()

Comprende 03 importes pendientas de devolucion por las abras recbidas como wontribusiooe

regmbol sables:
2013 iz
b &
Carto pazo
FONAYT - Capital {n) B ABa, 792 8386, T02
FOMANI - [nferescs (a) 2T AR o eGR4
16007613 A5 196535
Asociagiones v urhanizaciones {b) LA 60 s EU
46,024 253 4429057
Largn plare (k)
Empresas 540,102 BES102
AsociacionesUrkanicaciones A9 ®T5 o ARsas
__ 940,077 1,140,707

] Existz tna discropancia con ¢l MEF (ex UTE- FONAVI} sabre la inlerprelavion Je Ja Ley
MY UabeY - Ley de Extincidn de Dendas de Electrificacion v de Sustitucidn de lu
coptribucion al FONANI por el smpuesto de solidaridad. De acuerds a lo sefialado en 2l
oficie W 054-2012-EF/46.03 de fecka 05 de enero do 2012, el MLF determing una feoda
por cobrar a SEAL por 3 suma inieial ce $2250 millones al 31 de diziembre de 201 1L Can
fecha 10 de julio de 2012 la Empresa contesié la demandn soboilande se desestime 1a

rotalidad de las pretensicnes del MEF,

F1 77 de actubrz ¢ 2012 se lewd o caba la Awdiencia de Conciliacion, Macide de puitos

comravertidos v admisicn de medias prohatarios

Al 31 de diciembre de 2002 el cdleulo pericial estimaba tna obligacion de 5/.49 millnnas

dentro del proceso arbitral en gue 52 encontraba osta controver:in

|El Perd vota por Datos Libres!
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{El Perd vota por Datos Libres!

El 22 de noviembre del 2013 se llevd a cabo a audiencia de exposizicn del Informe Perizial
ahsolviéndose cuestionamisnios tante de MET come de SEAL. Asmismo, se debatio sobre
el casdetor financiero de las contribuzicnes realizadas por FONAVL, donde Ja posicidn del
ML pretende que los intcneses scan capitalizables.

El 27 de nuviernbre de 2013 ¢] perita presentd un informe adicicnal dende sakeulo recos los
escenarios posibles a solicitud del Tribunal Arbitral, llegando o un raugy de valor entre Lo
8430 milones, iacluoyendo imereses sin capitalimr ¥ 50113 millones cun ateicses
capitalizakles.

Lo asesores lepales de la Empresa asinan que ne existe ningona probabilidad de pagar una
suma mayor a la que SEAL tiene sepistraca en sus [ibros por 5/36 millones al 31 de
diciemnbre de 2013 (%:35 millones al 2012, To gue ha sido caculada de acoerde & Lo
establecido en los articulos 76, 77 v 85 e la Ley de Concesiones Elctricas, su reglamento ¥
normas complementarias, ¥, consideran que €5 probable gue el MEF no tenea lu legitimidad
para cobrr eata anpnesta deada.

La Cierencia viene trabajanda el reforzamients e ln pasicifin de SEAL en coordinacion con
lns consuliores técnicos, relacionade al endliss tdenico econdmica respectn de las relaziones
existentes enire las tarifas cléctricas. 2l VMR y los Aporte: Fnancieros Reembaolsables, con
I gl se ohjetard adicionalmense ef informe pericial.

by Las contripuciones reembolsables conespumlen a las cuentas por pagar contraldas por Lo
proyectos elécticos de ampliacion, del sistema de Disiribucidn asta el punto de enirega,
gjecutadas por Asociuciones de Yivienda, Urbanizadores, Gublemos lovales, catre otros
dentro del marco de la Ley de Concesiones Eléciricas enfre atras, que delermina Jos
procedimientas para la aprebecion de [os provectos, el sistoma de valorizacion de los sctivos
transferidos, Ja recepeidn de las obras ¥ la farma &e pago. De acuerco & ello, las obras
ejecutadas por los referidos proyedtos son recibidas a su valar nuevo de resmplazo (WNR) e
incotporadas como activas ¥ pasivas de la Empresa a pagar, a eleccidn del wsuario. en
electvo en ciero plazo o aplicadss a cancelar ¢] consuma de energia fuluro. Bstas cocntas
no tiemen garantiay especilicas,

Las intereses de las contribuciones reembolsahles son caleulsdas sonsiderando el promedio
ecre la tasa acliva pramedic en moneda nacional (TAMY) ¥ la sasa pasive promedio en
moneda nacional [TIPMM), que publics disriarente 1z Superimtendencia da Banca y
Sepuros, tal come la establece el amicala 176 del reglamento de la Ley de Concesiones
Cléciricas. Ea el perindo 20113, se ha registrado intereses por 841,121,802 (51,178,750 en
&l 2012} {Nota 237,

CAFITAL 50OCTAL

El capral social cstd representsdo por 23041025 acciones comunzs de 5.1 cada uma
(204,841,637 aeciones comunes de 5.1 cada wna en el 2012), distnbuidas en 1as clases A, 3, C¥
D, de las cuvales 204415500 acciones equivaleates al 85.7178% del lowl de accicnes
(179,112,932 acciones equivalenles al 874397 % del fotal de acciones en el 20012 son de
propiedad de TONAFE (Contreladora) v 23,995,325 acciones equivalentes al 11.2822% del tatal
de acciones (23,728,705 acciones equivalontes al 12,5603 %o del total de aeciones en el 2012 son
de propiedad de aecionistas nucionales y extranjeros del sector privade {Wo controladora ).
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El mavimientn de accicnes de capita’ social durante el paricde 2003, s8 resums cormie sigle:

Saldo al Saldo al

inidide Apuries final
Conlroladora
Clasc A 157,962,121 22,311,658 TR0, 256, 741
Clase T 21,121,714 2,083,777 24, 105,48
Clase C =gl ] 1.5 4113 — A3, 228

170312 952 25 503,548 204 415 300

Mo contrpladora
Clase [ i 0 A 2ht 620 25995323
Totul M Balns7 B e 8 L - ool 210,825

l.as accicnes clase C de propiedad de FOMAFE, tienen voto detcrminante en las siguicrtes
decisiones ¢e la Empresa: cicrre; mcorporacion de nuevos accioniztas mediante cuslguier
modalidad; meduecidn de capital, ernisidn de obligaciones convertibles en acciones; hecripeion de
cualguizr clase de accionzs de la Empresa en la Holsa de Valores: cambio de abjete social;
transformacian: fusion; escisidn o disclucion de la sociedad v constitucion de garuntias redles
sobre bienes sociales para respaldar oslipacionas distintas a las de la propia Empresa, ¥ a la
eleceidn de un Directar. También tienen voto determinante pars 1 aprobacion de cozlguier acle
de concentracian econdmica en el sector eléetiicn conforme a la Ley Wao J6R7TH,

Todos las acciones de la clase C se converlivin en acciones comunes, con ygwales derechos,
coando ¢l Estade deje de ser el titular de dichas acciones, de conformidad con ¢l articulo 8 de los
Estatulos de lu Empresa,

Wediante eseritura piblica de medificacidn parcial de estatmos Mo 2184 de fecha 27 e junio
201 1, se formalizaron los scuerdos adoptados por Junta General de Accionistas.

Durante el gjercigio 20013 se realizo cl aumento de capital por parte de FUNAFE de 5/.25.302.5448
v de los otros acciemisias por 50266 620 que asciende a un total de 5025569, 168 los cuaes,
medianie escritura poblica Mo 3856 ¥ su aclaratoriz MNo004774 el 4 de cenabre ¥ el 3 de
dicigmbre de 2003, respectivaments fueror inscritos en registros pablizos.

CAPITAL ADICHINAL

Comprende los aportes en biznes recibidos del FONAFE (Contraladora), de acverdn coa la Ley
N 27170 = Ley del Fondo Nacions] de Financiamiento Je la Actividad Empresarial de] Esfada
FOMAFE, que son bienes enfregados por entidades piblicas ¥ constiuven aportes del Estado
para aunentar ¢l capital social de ‘o Empresa, deapuds de cumpiir los formalidades de lev, como
algue:

2013 2012

ﬁl'- E-\.'I..
maldo micial 16,992 958 36,002 958
Aperte znefective del Ministzno de Energia v Minas
a favor de SEAL 12233 271 -
Aportes de accionistas 266,620 -
Capizalizazian de aportes 25.569.168) -

ELONFAN 36062958
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Azimiame, 3¢ obscrvar loa aportes de los oeeionistas no controladores que sumaron 10 eapita,
adicional nscendente & 5/ 266,620 y su capitalizacidn conjunta zon los sportes del FOMNAKE por
525,302,548 1os cuales fueron inscritos en registros poblicos (Maota 18],

18 RESERVA LEGAL

l.a reserva legal es comstituida por apropiacionss de ne menos del 10 por cienls de la gananciy
nela de cada ejercicio hasta alcanzar un monto equivalente a la quinta parte del capital sovial. de
conformidad con ‘& Ley Generzl ée Soviedades. La reserva debe gplicarse a compensar perdidas
v paede ser capitalizade con la obligacién de reponerla ce utilidades futuras.

El saldo de la reserve legal al 31 de dickembre de 2013 debe aumentarse en 503,007 664
(%/.2.973.509 al 31 de diciembre de 20121 monto que representa ¢l 1085 de [ panancia neta del
afir 2013, cuva apropiaciin serd hecha en el 2014, cespués de la aprobacion de los estades
fiaarcierns al 31 de diciembre de 2013 por la Junta General dz Accionistas.

19 TNGRESDS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Este rubre comprende:

2003 M2
&4 T

Ingresas por distribucion de energla &

Cliznies regulados 201,660,502 283,179,790

0

Clizntes libres — Tercernos 5,2 74,4635 12,707 821
Colizntes hibres - Relacionadas 11,077 899 -
Servicios zomplementarios:
“uantenimiento ¥ conexiones Yia. Matcrial 8.620540 8,122,529
Reposicidn de medideres quemadaos #31.972 TR
Reconexiones (176} 149,196
Carte de fusibles 16601317 }.081.052
Bervicios Virios [, 100,763 1,00, 1 53
“ecanismo de Compenzacion de Sistemes Adslados 2165 2.102.945
Penje de lineas de transmision 2R90.836 2888 480
Tota ingresos de netividndes ordinaring 326466783 0 __ 312,803,060

Tncluyen ingresos por distribucion de energia a clintes regalados relacionadas por 541107 399

SLEBO21.45% en el 2012) (Nota 7).
COSTO DE VENTAS

Fste rubro cormprenda:

2013 ni2
&7 LT
Coste de Generacion 6,300,065 S84, 040
Coarn de Tranamision 6,462,793 T2 553
ot de Distribocian MRO17.2602 2ad G2 258
351 TTLO2D 297, 3,151

b
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GASTOS DE COMERCIALIZACTON

Este rubir cor !1.|:'||'I:I'|l.'.|I::

Jefatura

Lnidades de apov
Alencidn clientes
Faeturacicn

Cobrunza

{ohranza dudosa
Cirandes clientes
Crstors aplicacion FISE

Compencacién de Morma Tecnica de Calidad

Bultas Osinergmin
Deprociacion
Lros

203
b 118

130,729
3. 257,522
2,511,970
6,588,358
1,745,323
105 60

710,002

L 1%.663

535,545
%2148
1 GEE &5

——an T

—12:524,703

l ‘J {El Per( vota por Datos_l.ubres!

2072
T

024, 90N
2,878,460
2,106, .08
7.023,474
1,705,919
781,224
4,243
25,551
2,273,124
198,725
42 451
1,547,724

——a

0,567,123

La compensscion de lus Normas Técnicas de Calidad en el aio 2013 se presenta come parte del

costo de ventas y gscende a 874,877 852,

GASTOS DE ADMINISTRACHON

Este rubro comprende:

Threciario

Cierencia General

Aren de Operacianes
Gisicmas mlticegionales
Aven de Comerciahezaciin
Acen die Finanzas

Area de Adminisireion
CIrros

013

8

iR0.705
4,761 050
1,720,145
1706

1401
2,577,351
1,355,890
69,756

o468 323

2012

401 33
6,568, %41
957,930

7 VI

25
3,086,335
4.517.063
10,950

L T000,39]
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OTROS INGRESOS, NETO

Cromprende:

Ienalidadzs

Adcualeres

Fecvpere cuznlas por cobiar dererioradas (Mota 5)
Subsidios recibidos

Enajenuciin de magquinaria ¥ equipd

Estudio WVAD Sector Tipo 2

Diversos

Tinal

l ‘J {El Per( vota por Datos_l.ubres!

2013 10132
5. T

| G, RO 1218062

221550 IO, 7%

207,014

67,469 274,227

. LR

430,068 :

484 599 (W05

— 4860, 486 2. 150,06F

Las penalidades, comrespaonden a sanciones impuestas = proveedores per incomplimiznio de las

condicinnes contractiales.

Los alquilcrea eomcsponden principalmente o alguileres de postes para cventos vepecilicos o por

el uso por parte de empresas de telofonia
INGRESOS FINANCIEROS

Comprende;

Irtereses por refinanciacion de cuenlis por cubaar
limerzses de depdsitos a plaze
Dividendos

Cianencia de cambio
GASTOS FINANCIEROS

Comprende:

Intereses por contribuciones reembolsables (Noeta 15)
Perd:da de cambac
il pog

23 2012
S, &l
Dag 23R | 027,045
1 R 1,134,807
: 5,292
43937 129,360
2,044,056 2207 574
2013 2012
g, s,
1,121,403 1,178,750
114,346 138,631
- : TR £0.055
1,536,921 1,308,454
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERITH)

El gesto por impueslo a la rerta comrients comprende:

Impuesto a la renta corments

b s e

Impueste a la renta difendo con efecto en resiltados
Total

a) Calcolo del impuaesto a la renta corrieate:

Cranancia antes de participaciones ¢ impocstos

Adiciones (o) Ribaarias.
Gastos ne deducibles

Ingresos no gravables ¥ oiras dedueciones
Difsencias wm xorales ceducibles

Fenta tribalioria

Farticipaciones de los trabajadores:
3% de |a renta fributana

Fenta gravable al impuesto a La renta
Impuesto a la renta corriente 0%

l 9] El Perd vota por Datos Libres!

2013 ip12
= 5.
14,077,355 12 B6, 545
(480021 {6L0MG)
— 14029200 B o 1=y
pl ] k] in2
= &

A7 473610 a4, 8231 28]
2,852,411 [T AT
{ME.118) {5,302
[t Y {liﬂ.ﬂ'ﬁl

40304208 4521559410
 {2aee T (226,797}

46921516 47,055,150

14z des . 1LEEGS4S

ht  La conciliacin de la tasa ributaria de 20% cor 1a tasa cfectva del inpuesto a la renlu, e

COMO Sige:

23 212
=1 e bl %

Cranancia antes del impuesto @ la renta 45, (15,898 100k 401 A2.:62.484 100,00
Impuesio o lo rents sepin tasa tributarda 13,501,769 30000 12,768,745 300K
Impacto tributario de:

Crastos oo dediecililes §55,710 1.490 |88 502 (44

Diferencias temporales deducibles (aEA0E {315} (0003} [0.16%

Ingrresos no gravables ¥ otras dedueciones  (211,533) (3,47} (1,587 [0.D0

Limpuesics diferidos (B9 k11 el.Dd40] 0356
Craste impaestoa [a renta PR el 3117 [2.525499  30,]13

¢ Cl movimiente del impuesto o la renta diferide por las diferencias temparales, imponibles
deduzibles con efecte en resuliados durante lns affos 20123 y 20132, s resumen coma s1gue:

Kl
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Salde Salda
Inicial Adiciones Deducciones final
T B 8/ 18
2013
Estirnacion Jde Cuentas Incabrables
Cormicroiales 576,740 6,058 - 632,778
Lhversas 57,143 - - 57,145
Dresvalorizacion de emslencias 194,363 - - 194,563
Fdificios ¥ olras Consiruscionss 0072512 - (65, 178y 4,007,334
Muguinaria, equipos ¥ Otras cnidades de
explotacion 13,674,022 - - 134674022
Vacaciones por Pagar 213086 37253 - 290,329
_18,787.876 113271 __ (65.178) 18835069
2012
Eztimacidn de Cuenias Incohrahlies
Crererciales F134R B3492 - 376,744
[Mversas 27029 - (29.837) 57,142
Desvalorizacion do existeneins 194,363 - . 194 567
Frovisicn desvaorzacidn 15,5007 ; {13,507} .
Edificios ¥ ulras consiruzciones 4,854,651 - (782,139) 4,072,512
haguinarie, equipos y Clrae coidades de
pxplotacitn 13,674,022 - - 13,674,022
Yacaciomes por Pagar 218.314 1,782 _ 21300
19550134 65274 ot I A L
SITUACION TRIBUTARIA

Las declamciones juradas del impuesto a la renta de tercera Categoria ¢ IO correspondicnts &
los ejercicios fiscales 2000 2 2013 inclusive, se encuentran pendicntes de fiscalizacion por parls
de la Superintendencia Macional de Adminismazidn Tribotaria - SLNAT

Fivealizacidn periodos 2000 — 2007

2} Con fecha 30 de Marza de 2012 el Tribunal Fiszal emitz la KTF 04807-2-2012 contra |2
resnhicion 085-014-000608/SUNAT, referente al 1GV: por los periodos fscalizados
000 — 2001, relacionados con a pérdica de energia eléctrea y del sepuso médico de los
pedres de los trabajadores, RESUELVYE: REVOCAR y dejar sit electo Jas Rescluciones
de Determinaciin v Multa, el meno apelado ineluida intereses fue de 576,595,400,

4} Con fecha 10 de abril de 2013 ¢ Tribural Fiscal emitia la Rescluc dn No. 03060-2-2011
yue resselve declarar NULA L INSUBSISTENTE la Resolucidn de Intendencia Mob55-
I14-MHEGZSUNAT del 28 de mgosio de 2007 para que la Adminisrracién emalo
nuevaAmente pronunciariicnts sobre ldus los exlreroos en conroversio mshndos or la
determinazidn de tributos v multas impuestas por el gjercicio ZO00, relercnie al Impuesta
a la Rentw por un impeme apelado de SC10420811 principalmente por pérdidas
comerciales de enerala eléotrica e ntereses acumulados. A la fecha no se ha pronunciado
la SUNAT,

il
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Fiscalizacidn perioda 20

n} Se eacuentra pendierts de resclucidr el recusso de apelaciin en el Trikanal Fiseal con el
cxpediente N° 0330330000190 de fecha 10 de setiembre de 2010, cuntra las
Resolusiones ¢ Determinacicn v Multe correspondientes al Impuesic general & s
Ventas por un importe apelado de 51,928 836 v por impuesto ¢ fa Renta por un mperte
apelado de 57,245,372, relacionady principalnienic por péedidas comerciales de cacrgia
cléctrica e intereses acumulados, se presume que de souerdy o Jas RTF 04807-2-2012
comta la resolucién 055-014-000698/SUNAT, refereate al 1GV, la pérdila de energla
eléctrica ¥ del scpure medics de (os padres de Jos trabajadores del afo 2000 - 2001,
resuelva revocar con el mismo criterio como anfecedenle.

Flscalizacion peripdn 2000

0 La SUNAT inicia la fiscelizucitn ejercicia 2009 en Enero de 2012 v como product: de
pate procese, los representantes de SUNAT procedieron a cerrar los requerimientos,
senerandre contngencias tibutarias, relacicnadeo pringipalmente po- pércidas comerziales
de energis eléoiricn. Con carta N7 IH1113-200 3-SUNAT-2J0200 de fecha 11 de enere de
2013 comunica que |a fiscalizacién de 2008 we amplia par 1 afio mas, por la complejidad
de la fiscalizacion considerando el elevade nimero de operaciones comerciales v T
disposicion geogralica de 2us actividades,

B Luepo de concluida la fiscalizacidn, con fecha 09 de agoste de 2013 a0 prosentd Recurso
de Reclamacion con lus expedieuies N° 0550320003577 y 0250340003578, on contra de
las Resoluciones de Determinacidn v de Mulla emitidas por la Administracidn por s
importe  reclamade de  5/15473332, relacicnado  principulmente  poe pérdidas
comerciales de energia sléctrice v otros. Se encuentra pendiente de resplucion el recurse
de Reclamacior ante SUNAT

Lus autoridades mributarizs podrian lener posibles interpretacicnes difecenles de las nommas
legales aplicabbes o la Empresa, por lo que ne cs posiblz determinar ehara si de las revisiones de
Mscalizacion resultardan o no en pasivos adiciopales. Coaquier cvertual mayer impuestn
recatgn seria aplicado a los resultados cel gjercicio en que se determinen. Sin embargo, n
opinion de 1 Gerescia cuslqnier posible liquidacién adicional de impuestos no seria sighiticativa
para lns estados financieros sl 31 de diciembre de 2017

Die confommidad con la Resolucion de Saperintendencia N® 167-2006-SUNAT, publicada el 14 de
petubre de 2006, los empresas que conforman la actividsd empresarial del Esado, comu es el
ceso de SCAL, cstin cxoncrades de la obligacién de presentar la declaracidn anual de
operaciones con wreeros | DACT) ¥ de contar can estodio técaico de precios de ranaferencis,
respecto de Jas rransseciones con partes vineulsdas,

I'nda sume gue pueda considerarse una disposicion irdirecta de utilidades se encuentra sujels o la
Lo adicional de 4.1 %5

Crace g



30

[

CONTINGENCIAS

La Finpresa se encuentra incursa en diversea procesos judiciales iniciados en afios anferiores por
un vidoo tolul de apesimadanents $/.352 mil de pasivos contingentes, mils costas ¥ pastos, por
la que existe una posibilidad Je asumir estas obligaciones cuando se resuclvan dichos cazos.

En le Mot 15 se explica que exisle una discrepancia con ¢l Ministerio de Feonomie v Finansas
sobre Ja interpretazicn de la Ley B* 26964 - Ley de Bxlineion de Deodas de Zlectificacian y e
Sustitucicn de la contribucian al FONAVT.

GANANCLA BASICA Y DILUIDA POR ACCION

2013 _ 12
{i1 (Ganancia atribuible a lcs acc onistas comumes 30,976,815 20 TIA986
{ii] Pramedio ponderade de las acciones en circulacion 230,41 R2% 204,821,637
{iii} (Gananeia bisicn ¥ diluida por aceidn comor: (1) 7 (11} 800134 500142

DI¥IDENDOS

La Ley N° 27170 — Ley del Fondo Macional de Financiamieulo do la Actividad Cmpresarial dcl
kstado — FONAFE, en su ariculo 40 dispore que las subsidiarias del FONAFE. como Ja
Empresa, deheran transfenirle atomaticamente antes del 20 de abril de cada afi, €l wial de las
utilicades diste buibles obteridas en el ejercicio anterior, sobre In base de estados (inunciau:
auditados. Los dividendos declarades v pagados en los afies 2013 v 2012, se resumien como
sigue:

2012 2011
Saldn por paiar al micio dz] afio {Nota 13} 265,924 ZHR.3ET
Dividendos declaradns 26687781 22,156,192
Pagos de dividendos (26660797}  {32.]137.635)
Saldos mor pugar 1l Fin del afio (Mota 13) 203 811 R My

Las saldos por pagar se inehaven on Otras Cuentas por Pagar (Nota 130

{El Perd vota por Datos Libres!
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR NATURALEZA

Por los afos terminados al 31 de Diciembre de 2013 v 2012

INGRESOS

Venta de encroia eléctrica
Serviclos complementasios
Total ingicses de operacion

COSTO DEL SERVICTO Y GASTOS
Compra dis energia

Cambuslitles ¥ lubricantes

Swminisims dnersos

Gaslos de personal

Gastos de servizios prestados por lemeenes
Ciastos por iribulos

Chros gasios de gestidn

Deprec:acion de inmuebles. maguinaria ¥ equipo
v Amortizacion

{uentas de cobranza dudose

I:I-trus: Priew |-'-i.il'“|rll.-"'5.

Total costos del servicio v gastos

OTROS TMGRESOS ¥ EGRESDS
Ingrezos fimancieres

Ciastos Fnansieros

CImstos warivs

Total oTros ingresos ¥ egresos
CANANUIA ANTES DE IMPUESTOS
Ienpuesto a la renta

GANANCIA NETA DEL PERIODO

Ganancia atributble &
Propctarios de lo contreladorn
Participaciones de la no controladora

CANANCLS POR ACCION

¥ Bigica
- Diluida

ADMINISTRACION DE RIESGOS

2013
&4,

309012 866
| 7453917

[

336465 TH3

i144,854,275)
(4032562}
(5. TH9.075)
(18.850.538)
(33,024,404
(4,344 892
(17,132,494}

(1%, 862,180)
{615.757)
(47,70
(288.534.157)

12
%1
200,645,121
12207 937
112,891 160

(170,665,534)
(3232607
(7,552.407)
(18,432,569
(i4,737,214)

(4,199 124
(15,575,861

{19,099,444)
(BG5S, 608)

T (274360668

£044,056 2207578
(1,536,922} {1,398 454)
6,560,138 3,130 060
7.073.272 4050093

45 005 898 42,562,484
_ {14,029,263) {12,825.400)
30,970,635 . 39,736,985
2T 481,801 23,0310
3,494,834 3,767,676
_iOTH B35 20,736,986
{1134 145

0. 134 (k143

Durante el cirse nomal de sus operacionss la Emprase estd expuesta 3 una variedad de riesgos
finarcicros. El proprama de administracion de rieszos de la Empresa se concenta prineipalments
en los mercados Onancieres y en rigsgo de liquidez v trata de minimizar potencizics etectos
adverses en el desempeiio financiero de la Empresa. La Gerencia de Admintstracidn y Finanzas

14
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ticne a @1 carpo 1z administracidr de <esgos o cual ideat fica, evahia v cubre lns ricagos
finaacicros.

Fiesgo de mercade
r1) Raesga de tipo de cambio

La Empresa oo tlene exposicion sipnilicativa al rfespo de fluctuaciones en 2] fipo de
cambic ¥a que no maitiene wna posizidn sipoificativa de instumentos firancieros en
monedn exlan er.

Al 31 de diciernbre de 2003 y 012, los saldos de actives v pasivos {nancisncs
denominados en moneda extranjera corresponden o saldes en ddlares de los estades
wiidos de América, estén expresados en muevos soles al fipo de cambio de oferma v
Jernanda puzlicados por la Supenintencencia de Banca, Seguseg v ATP [SBE], vipenlesa
cza fecha la composicion de los saldos activos ¥ pasivos s& muest:an €1 la noa 3
Transacciones en moneda extrenjers.

La empresa cdursmfe ol afio 2003, regiztro gananciags por diferenciz de cambio de
843,037 (8/.129,36% en 2012) v pérhidoy por diferencin de cormbio de 5/.404.345
(/130 65 Ten ol 2012) [Natas 24 v 25),

(i} Riesgo de precio

La Emoresa opere en un mercado en el que los precios de compra v de disribucidn o=
eferpia sof epulados ¥ de aplicacién oblizatoria por todas las eropresas infepranies del
sistema de generscion, transmizsidn v distribucién de energia eléctrica ded pais. [Las tanfas
Je precios repulados de compra v venla de energia son eclualizadas periddicaments por el
OSINERGMIM, organismao regulador, cuidando el interés piblico v la rentabilidad
adecuada de la inversidn en la industra.

Con cespecto o los precios de venta de enerda no ose espera gue estos [Tuclien
significativamente dado que Ia Enpresa ¢ encuentia en un mercado regnlado.

(iii] B esan de inferés

T.a Empresa a0 Heae aclives sipniicativos gque peneren inlerases: los mpresos ¥ os o
de efective operativoe con independientes de los cambios en las tasas do interés oo ol
merendn, Lo exposicidn de la Empress g cate riesgo se menern bisicaments por dicks
obligacidr fitaiciera.

L.a Empresa mancicne discrepancia en el MEF (Ex UTE-FONAVI) sobre una denda por
cobrar a SEAL por contribuzicnes meemboisables telacionadas con proyectns eléctricaos
d¢ ampiiacicn {306 15

Los intereses en la denda, corresponder sl promedio de [ taza activa v Ja lasa pasive en
ambos cazos promedios ponderados.

{iv)Riespo de Liguidex

El Gerente de Admimistracidn v Finanras suparvisa las provecciones oo fhgos de efschive
redalizadas sobre los requisitas de liguider de la Bmpress para asegurarc gues haya
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saficiente efectiva para sleanzar las ecesidades opemacionales, menteniendo mficiens

margen parz laz lnecaz de erédito.

Loe excedentes de efective v saldos por encima del requendo pom In administrcion el
capital de trabajo son invertidoa cn euentas cordcntcs que generen intoroacs ¥ depdsilos a
plaze, cacopiendo instrumentos con vencinientos apropiedos o de suficiente hquides,

CUENTAS DE ORDEN

Al 51 de diciembre 20135 [a empresa regisra cuentas de commol principalmente para bicncs ¥
valores recibidos como carlas fanzas poe adgquisiciones de hienes v senacios, manlemmeenta ¥
conexion de suministros, cobranza por encarge FONAVL, Pensionistas, cuentas por cobrar

prescriras ¥ saneamiento contable serin lev SNo 20608,

-1 J I R | ) S
T 8.
Rienes vy valores recthidos 18,758.219 13,268 Gu4
Mantenimieata ¥ conexitn de suministros 342 308 Xosl.e2l
Cobrnzs per encargo FONAY] 400 311 1,726,673
Mensionistas 724,10 724,101
Cuentas por cobrer prescritas 9281,232 8,281,232
Sancaiicoto contabl Bas 831 8,900 1587
Tatal L3163, 154 35,833,810
E
L




